
               

 

   

库存下降，馏分油需求走弱 

 

内容提要    

截至 12 月 25 日，美国商业原油总库存为 49346.9 万桶，环比下降 606.5 万桶，超过

预期的减少 260 万桶。2020 年末数据高于过去 5 年的任何一年。 

本周美国产量不变，稳定在 1100 万桶/日。 

本周美国原油净出口增加 76.4 万桶/日，因出口增加的同时进口减少。 

产能利用率：79.4%，较上周反弹 1.4%，总体维持季节性反弹，但弹速较往年略慢。 

下游汽油库存意外减少 119.2 万桶，与预期的增加 170 万桶相反，馏分油库存增加

309.5 万桶，超过预期的 50 万桶。 

本周报告显示原油库存下降，但连续降库的情况下，年末的库存依然高于往年。传

统取暖油消费季下馏分油需求大幅下降，主要由于柴油影响，也削弱了库存下降带来的利

多，报告总体偏中性。 

 

重要提示 

本报告中若不做特别说明，图表中单位一律为千桶，千桶/日。 
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一、 产量 

图 1：美国原油周度产量 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周美国产量
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三、 库存 

图 2：美国商业原油库存 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

截至 12 月 25 日，美国商业原油总库存为 49346.9 万桶，环比下降 606.5 万桶，超过预

期的减少 260 万桶。2020 年末数据高于过去 5 年的任何一年。 

图 3：美国汽油库存 图 4：美国馏分油库存 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 

下游汽油库存意外减少 119.2 万桶，与预期的增加 170 万桶相反，馏分油库存增加 309.5

万桶，超过预期的 50 万桶。 
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四、 需求 

图 5：美国炼厂加工量 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

产能利用率：79.4%，较上周反弹 1.4%，总体维持季节性反弹，但弹速较往年略慢。 

图 6：美国隐含汽油需求 图 7：美国隐含馏分油需求 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周馏分油需求大幅走低。 
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五、 进出口 

图 8：美国原油进出口 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周美国原油净出口增加 76.4 万桶/日，因出口增加的同时进口减少。 

图 9：美国原油进口量 图 10：美国原油出口量 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 
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八、 库容与库存率 

1. 库存率 

  美国原油总和 美国商业原油 美国战略储备原油 

12 月 25 日 81.65% 73.39% 89.43% 

变化值 -0.44% -0.90% 0.00% 

  PADD1(东海岸） PADD2（中西部） 库欣地区 

 
含输油管 不含 含输油管 不含 含输油管 不含 

12 月 25 日 37.92% 45.30% 68.74% 85.66% 74.84% 77.02% 

变化值 -0.73% -0.87% 0.21% 0.26% 0.03% 0.04% 

  PADD3（墨西哥湾） PADD4（落基山脉） PADD5（西海岸） 

 
含输油管 不含 含输油管 不含 含输油管 不含 

12 月 25 日 57.30% 67.81% 75.36% 94.27% 63.03% 76.56% 

变化值 -1.58% -1.87% 0.01% 0.01% 1.33% 1.61% 

 

2. 库容示意图 

图 11：美国当期库存与剩余库容对比图 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 
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重要声明 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了

本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

1.本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期货

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2.本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，

风险自担，金信期货不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责

任。 

3.本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版

权归金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制，修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 

 


