
               

 

  

去年 12 月利润增速加速，今年 1-2 月或延续加速 

——2020 年 12 月利润数据点评  

 

内容提要    

2020 年 12 月规模以上工业企业利润同比增长 20.1%，较 11 月的 15.5%上升

4.6 个百分点，12 月量价齐升推高工业企业利润增速，企业盈利当月同比大幅攀

升。 

2021 年 1-2 月，预计国内疫情基本处于受控状态，国内疫情对我国的影响小，

国内经济大概率延续复苏，1-2 月企业盈利的价和量同比或均延续加速。新冠肺

炎每日新增确诊人数近期较快速下降，预计全球疫情管控措施趋势减弱，全球复

工复产趋势稳步推进，有利于我国企业盈利增速回升。1-2 月，美国制造业景气

度攀升，我国各地鼓励春节期间不返乡，企业春节期间开工的比例或提高，我国

企业利润增速有支撑。 

12 月，企业营业收入累计同比和营业成本累计同比均上升，营业收入利润率

下降。工业企业产能利用率攀升，资产负债率下降，企业经营前景向好。股份制

企业和私营企业利润累计同比增速明显高于国有企业，国营企业利润累计同比攀

升幅度高于另两类所有制企业。 

12 月，在 41 个工业大类中，26 个行业利润总额累计同比增加（11 月为 29

个）。26 个行业利润总额累计同比为正（11 月为 26 个行业），累计同比攀升较多

的大类集中在受疫情冲击较小或受益于经济复苏的中上游行业。 

12 月，企业产成品存货累计同比增速加速，或属于被动累库。今年 1-2 月，

因疫情蔓延对需求的影响大于生产，工业企业仍有较大被动累库的可能。 

 

风险提示 

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数剧烈波动。 
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一、事件 

2021 年 1 月 27 日统计局公布了 2020 年 1-12 月工业企业利润相关数据，1-12 月

规模以上工业企业利润同比增长 4.1%，较 1-11 月的 2.4%攀升 1.7 个百分点。12 月

规模以上工业企业利润同比增长 20.1%，较 11 月的 15.5%上升 4.6 个百分点。 

 

二、点评 

1、12 月规模以上工业企业利润同比增长 20.1%，较 11 月的 15.5%上升 4.6 个百

分点。经济复苏对企业利润的拉动仍明显。 

12 月量价齐升推高工业企业利润增速，企业盈利当月同比大幅攀升。从量上看，

12 月规模以上工业增加值同比 7.3%，高于前值 7.0%；从价上看，12 月 PPI 当月同

比-0.4%，较前值跌幅收窄 1.1 个百分点。12 月工业企业产销率为 98.4%，较前值上

升 0.1 个百分点，显示产销转强。 

1-2 月，预计国内疫情基本处于受控状态，国内疫情对我国的影响小，国内经济

大概率延续复苏，1 月企业盈利的价和量同比或均延续加速。截止 1 月 27 日，从价

上看，CRB 工业原料现货指数 1 月月化同比 14.00%，较去年 12 月上升 1.49 个百分

点，22 省市生猪平均价月化同比较去年 12 月上升 2.55 个百分点，显示 1 月 PPI 同

比或继续加速，对利润的支撑较强；从量上看，1 月 30 大中城市商品房成交面积月

化同比 61.03%，较去年 12 月同比上升 51.35 个百分点，1 月汽车半钢胎开工率月化

同比 20.29%，较去年 12 月同比上升 25.23 个百分点，显示经济恢复或加快。 

2、新冠肺炎每日新增确诊人数近期较快速下降，预计全球疫情管控措施趋势减

弱，全球复工复产趋势稳步推进，有利于我国企业盈利增速回升。 

全球（中国之外）新冠肺炎每日新增确诊人数自 1 月 7 日录得新增确诊人数最

高值（突破 85.9 万）后，近期趋势回落至 54.2 万，随着气温逐步的升高和疫苗接种

的稳步推进，预计全球疫情管控措施趋势减弱，全球复工复产趋势稳步推进。但因

春季仍是呼吸道疾病高发病期，较低的也有利于病毒在空气中更长时间保持活性，

疫情快速蔓延或仍持续。如果新冠疫苗接种缓慢或全球疫情快速蔓延，全球疫情管

控措施仍可能边际加强。据 Citymapper 统计的 39 个全球大城市数据，2021 年 1 月

23 日全球主要 39 个大城市活动指数均值为 37.3%，较 2021 年 1 月 17 日的 30.4%，

下降 1.2 个百分点，连续 2 周上升后下降，较 2021 年 1 月 17 日相对于 2021 年 1 月

10 日的上升 4.8 百分点，城市活动指数均值下降，显示全球经济活跃度放缓。春季

仍是呼吸道疾病高发病期，气温低也有利于病毒在空气中更长时间保持活性，疫情

仍可能快速蔓延。如果新冠疫苗接种缓慢或全球疫情快速蔓延，全球疫情管控措施

仍可能边际加强。 

3、1-2 月，美国制造业景气度攀升，我国各地鼓励春节期间不返乡，企业春节

期间开工的比例或提高，我国企业利润增速有支撑。12 月工业企业出口交货值当月

同比 9.5%，较前值上升 0.4 个百分点，显示企业当月出口交货转强，一定程度表明

我国 12 月出口型企业外需转强使得生产变快，国外疫情快速蔓延对需求的拖累并不

明显。1 月全球各地区制造业 PMI 升降不一，美国 Markit 制造业 PMI 录得 59.1%，

较前值上升 2.0 个百分点，欧元区制造业 PMI 为 54.7%，较前值下降 0.5 个百分点。

由于季节性影响，过去 10 年我国大部分时候 1 月制造业 PMI 较前值下降，季节因素
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 图 1：企业利润累计同比：单位：% 

 

 

 资料来源： Wind，金信期货研究院 

 

 图 2：出口交货值同比：单位：% 

 

 

 资料来源： Wind，金信期货研究院 

 

 

 

三、风险提示  

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数剧烈波动。 
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