
               

 

 

 

美债收益率回落，贵金属强势反弹 

  

    

本周 Comex 黄金收涨 1.9%，收于 1777.3 美元/盎司；Comex 白银收涨 2.82%，

收于 26 美元/盎司。美债收益率下跌至 1.59%，美元指数下跌至 91.5 关口。内盘

黄金收涨 0.2%，收于 372.86 元/克，白银收涨 1.9%，收于 5401 元/千克。 

美国就业及经济恢复超预期，当周初请失业金人数大幅下滑，且远好于市场

预测值。美国 3 月 CPI 月率为 2.6%，超预期以及前值。同时，零售销售月率创去

年五月以来的新高，接近 10%。由于疫苗的快速接种，美国居民恢复日常生活，

整体服务业加速恢复。媒体以目前的接种速度估算，美国将在今年 8 月达到 75%

的接种率，最快 6 月就能达到。 

货币政策当前仍不具备转鹰的条件。鲍威尔表示，美国经济正在处于加快增

长的拐点，但是同时警告新冠病例激增的风险。政策制定者将等到通货膨胀率持

续达到 2%、而且劳动力市场完全恢复之后，再考虑提高利率。他说，这两个条件

不太可能在 2022 年年底全部实现。除此之外，鲍威尔还说，美联储可能会在考虑

提高利率之前，先逐步减少债券的购买规模。 

财政政策方面，有参议员表示，可能将基建法案一分为二，最终可能达成的

规模，或在 8000 亿至 1 万亿美元之间。此外，有消息称，共和党提出了 6500 亿

美元的基建计划提案，共和党参议员们预计将在“5 月休会期间”公布这一提案。

后续需密切关注具体规模，若远低于此前宣布的 2.25 万亿美元，则有可能对贵金

属施压。 

我们预计美债收益率近期将围绕 1.7%反复震荡，贵金属上有顶下有底。白银

由于通胀预期上行，导致价格较为强势。可考虑做多金银比。 
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重要声明 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

1. 本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但优财对

这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2. 本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告，并不代表优财或其附属机构的立场。报告内容仅供参考，报

告中的信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，风险

自担，优财不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责任。 

3. 本报告旨在与优财特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版权

归优财所有，未经优财书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制，

修改。如引用、刊发，需注明出处为“优财”。 

4. 优财研究院提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 

 


