
               

 

   

བྷᇇ୶૱ᤱ㔝བྷ䏼ᕡॆ䙊㛰亴ᵏˈ٪ᐲڊཊᛵ㔚ॷ⑙ 
 

    ᇩᨀ㾱޵

བྷᇇ୶૱ԧṬᤱ㔝བྷ䏼ᕡॆ䙊㛰亴ᵏˈ٪ᐲڊཊᛵ㔚ॷ⑙ˈॱᒤᵏഭ٪᭦⳺⦷䏼

⹤ 3.1%Ǆᵜઘᐲ൪ሩ㓿⍾ᮠᦞ৽ᓄᒣ␑ˈ㘼ഭ࣑䲒ᑨ࣑Պ䇞䜘㖢ྭڊབྷᇇ୶૱׋؍

っԧᐕ֌ བྷ̍ᇇ୶૱ԧṬࠪ⧠བྷ䏼 䙊̍㛰ᣵᘗⲴᕡॆԕ৺〾ᵏ䍴䠁䶒Ⲵ䎵亴ᵏᒣっᱮ

㪇ᨀᥟ٪ᐲڊཊᛵ㔚ˈॱᒤᵏഭ٪⍫䏳ࡨ㔗аᴸԭѻਾ޽⅑䏼⹤ 3.1%Ǆ 

〾ᵏ䍴䠁䶒䎵亴ᵏᒣっ ઘ̍ࡍਇᐲ൪䉘᝾ᛵ㔚ᖡ૽ᴹᡰ᭦ᮋ 㘼̍ਾ൘䍴䠁׋㔉ݵ

㼅л䍴䠁࡙⦷എ㩭Ǆઘӄᱟ 5 ᴸ㕤〾⭣ᣕᡚ→ᰕˈ䬦㹼䰤ᐲ൪䍴䠁䶒ӽ؍ᤱݵ㼅ˈ䳄

ཌഎ䍝࡙⦷ઘ޵俆⅑എ㩭㠣 2%лᯩˈDR007 ҏ൘ઘࡍ᭦ᮋਾ䟽ᯠഎࡠ 2.2%лᯩǄл

ઘࡍ〾ᵏ䎠Ⅾᡆሩ䍴䠁䶒ᖒᡀаᇊᢠࣘ ն̍亴䇑ᮤփӽٿᒣっǄ㛑ԭࡦ䬦㹼 1 ᒤᵏ਼

ъᆈঅਁ㹼࡙⦷ᵜઘ㔗㔝ሿᑵл㹼㠣 2.9%ˈվҾ MLF ࡙⦷㓖 5bpǄ 

儈仁䐏䑚˖ᵜઘᐕъ⭏ӗㄟሿᑵഎॷˈޘഭ䫒ল儈⚹ᔰᐕ⦷䖳ሿᑵ䎠儈ˈٷᵏഐ

㍐⎸䘰л⊭䖖䖞㛾ᔰᐕ⦷എॷ˗䴰≲ㄟˈൠӗ䬰୞㔤ᤱ儈սˈ䗩䱵ᴹᡰഎ㩭ˈаҼ㓯

ᾬᐲ✝ᓖӽ❦䖳儈˗5 ᴸᐕъ૱ԧṬ⧟∄໎䙏䖳 4 ᴸᱮ㪇࣐ᘛˈ䲿⵰᭯ㆆቲⲴޣ⌘ᓖ

䙀⑀кॷˈᵜઘབྷᇇ୶૱ԧṬࠪ⧠л䏼ˈ䫒ԧ᰾ᱮлᥛˈ≤⌕ԧṬ㔗㔝儈սᤱっ˗ཆ

䴰׍❦ᕪ࣢ˈ⅗㖾 PMI ӽ༴Ҿഎॷ䎻࣯ˈࠪਓ䘀ԧᤷᮠ㔗㔝എॷ⯵ࡋ޽ᯠ儈Ǆ 

ㆆ⮕ᔪ䇞  
䘁ᵏ٪ᐲ傡ࣘ࣋൘Ҿ䍴䠁䶒ˈ㘼䶎㓿⍾สᵜ䶒ˈ4 ᴸ㓿⍾ᴹᡰ᭮㕃ˈնӽབྷ㠤൘

っᇊ४䰤ˈࠪਓӽᴹ᭟᫁+ൠӗ㔤ᤱ丗ᙗ+䍒᭯ਾ㖞ˈᒤ޵㓿⍾ᇎ䍘঻࣋нབྷˈ䙊㛰঻

࣋ᤱ㔝к㹼лสᵜ䶒ሩ٪ᐲٿオǄնӾѝ㿲ᶕⴻ 䍴̍䠁䶒Ⲵᤱ㔝䎵亴ᵏᇭᶮԕ৺ᵪᶴ

Ⲵ⅐䝽঻࣋䟺᭮ᤱ㔝᭟᫁٪ᐲٿᕪ ٪̍ᐲ੸⧠ࠪሩ࡙オⲴ䫍ॆ઼ሩ࡙ཊⲴ᭿ᝏǄᵜઘ

䮯ㄟ᭦⳺⦷ケ⹤ޣ䭞⛩սਾˈ䜘࠶オཤ→ᦏⴈҏ࣐䙏ഭ٪ᵏ䍗䎠儈ˈ⸝ᵏᶕⴻ䍴䠁䶒

ᇭᶮ᭟᫁ᐲ൪ᔦ㔝ٿ᳆㹼ᛵˈ⅐䝽঻࣋лᐲ൪нᧂ䲔Ā䎵⏘āǄ 

н䗷Ӿ࡙⦷л㹼オ䰤ᶕⴻˈ䍗ᐱ᭯ㆆӽ㕪ѿオ䰤 ᖃ̍ࡽᒦⴻнࡠ MLF ઼ OMO ࡙⦷

л䈳Ⲵਟ㜭ᙗˈ䮯ㄟ࡙⦷ 3.0%ӽሩᓄ MLF ࡙⦷ᓅ㓯Ǆᖃࡽ㛑ԭ㹼 1 ᒤᵏ਼ъᆈঅਁ

㹼࡙⦷ᵜઘ㔗㔝ሿᑵл㹼㠣 2.9%ˈվҾ MLF ࡙⦷㓖 5bpˈޣ⌘਼ъᆈঅᱟ੖վҾ

MLF10bp ৺ԕк䎵䈳ⲴؑਧǄ൘лॺᒤ䍒᭯ਾ㖞+㖾㚄ۘ QE 䘰ࠪⲴ仾䲙лˈ࡙⦷ӽᆈ

к㹼঻࣋Ǆᖃ਼ࡽъᆈঅੁлٿ⿫ MLF ࡙⦷ˈԕ৺ IRS оഭᔰ࡙ᐞഎࡠվսˈᡆ䘿᭟

䜘࠶䍴䠁䶒ᇭᶮ亴ᵏˈᵚᶕ൘䍒᭯㔗㔝н䟺᭮ԕ৺䍗ᐱ⮕᭦ᮋл ਟ̍䘲ᖃᢺᨑ᭦⳺⦷

ᴢ㓯ڊᒣᵪՊǄ 

仾䲙ᨀ⽪ 

 䙊㛰亴ᵏ࣐䙏എॷˈ⍱ࣘᙗ᭦㍗䎵亴ᵏˈؑ⭘᭦㕙㢲ཿ䎵亴ᵏ⨳ޘ
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аǃ 㹼ᛵഎ亮 

བྷᇇ୶૱ԧṬᤱ㔝བྷ䏼ᕡॆ䙊㛰亴ᵏˈ٪ᐲڊཊᛵ㔚ॷ⑙ˈॱᒤᵏഭ٪᭦⳺⦷

䏼⹤ 3.1%Ǆᵜઘޜᐳ 4 ᴸ㓿⍾ᴹᡰ᭮㕃ˈնӽབྷ㠤൘っᇊ४䰤ˈᐲ൪ሩ㓿⍾ᮠᦞ৽

ᓄᒣ␑Ǆ㘼ഭ࣑䲒ᑨ࣑Պ䇞䜘㖢ྭڊབྷᇇ୶૱׋؍っԧᐕ֌ˈᵜઘབྷᇇ୶૱ԧṬࠪ

⧠བྷ䏼ˈ䙊㛰ᣵᘗⲴᕡॆԕ৺〾ᵏ䍴䠁䶒Ⲵ䎵亴ᵏᒣっᱮ㪇ᨀᥟ٪ᐲڊཊᛵ㔚ˈॱ

ᒤᵏഭ٪⍫䏳ࡨ㔗аᴸԭѻਾ޽⅑䏼⹤ 3.1%Ǆ10 ᒤᵏഭ٪᭦⳺⦷ઘ޵བྷᑵл㹼

5.46bpᣕ3.0876% ⸝̍ㄟ1ᒤᵏл㹼2.14bp ѝ̍ㄟ5ᒤᵏഭ٪᭦⳺⦷ሿᑵл㹼㓖1bpˈ

᭦⳺⦷ᴢ㓯䎻ᒣˈ10-1Y ࡙ᐞሿᑵ᭦ᮋ㠣 76bpˈ᭦⳺⦷ᴢ㓯ӽٿ䲑ጝǄ 

 മ 1˖ഭ٪ᵏ䍗ѫ࣋ਸ㓖˄ਣ䖤 TF˅˄  ˅ݳ

 

 

 䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 
 മ 2˖ഭ٪᭦⳺⦷˄%˅ 

 

 

 䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

98.50

98.70

98.90

99.10

99.30

99.50

99.70

99.90

100.10

100.30

96.50

97.00

97.50

98.00

98.50



                                                            周度报告·国债期货
 

 3 / 10 

മ 3˖ᵏ䍗ᤱԃ䟿˄᡻˅ 
 മ 4˖ᡀӔᤱԃ∄ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

മ 5˖ഭ٪ 10-1Y 䮯⸝ㄟᵏ䲀࡙ᐞ˄bp˅ 
 മ 6˖ഭ٪᭦⳺⦷ᴢ㓯˄%˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

Ҽǃ 䍴䠁䶒о䍗ᐱ᭯ㆆ 

〾ᵏ䍴䠁䶒䎵亴ᵏᒣっǄᵜઘ䍴䠁䶒ᮤփᔦ㔝ᒣっᇭᶮˈઘࡍਇᐲ൪䉘᝾ᛵ㔚

ᖡ૽ᴹᡰ᭦ᮋ 㘼̍ਾ൘䍴䠁׋㔉ݵ㼅л䍴䠁࡙⦷എ㩭Ǆઘӄᱟ 5 ᴸ㕤〾⭣ᣕᡚ→ᰕˈ

䬦㹼䰤ᐲ൪䍴䠁䶒ӽ؍ᤱݵ㼅ˈ䳄ཌഎ䍝࡙⦷ઘ޵俆⅑എ㩭㠣 2%лᯩˈDR007 ҏ൘

ઘࡍ᭦ᮋਾ䟽ᯠഎࡠ 2.2%лᯩǄлઘࡍ〾ᵏ䎠Ⅾᡆሩ䍴䠁䶒ᖒᡀаᇊᢠࣘˈն亴䇑
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ᮤփӽٿᒣっǄ㛑ԭࡦ䬦㹼 1 ᒤᵏ਼ъᆈঅਁ㹼࡙⦷ᵜઘ㔗㔝ሿᑵл㹼㠣 2.9%ˈվ

Ҿ MLF ࡙⦷㓖 5bpǄ 

Ӿཞ㹼᫽֌ᶕⴻˈཞ㹼ѝᙗᘱᓖᔦ㔝ˈઘаㅹ仍㔝ڊ MLF ㅖਸ亴ᵏˈ䍴䠁䶒ᮤ

փ༴Ҿཞ㹼ਸ᜿⌒ࣘ४䰤Ǆઘ਼޵ᰦ䘋㹼Ҷ 500 ӯݳ䘶എ䍝઼ 700 ӯݳഭᓃ⧠䠁ᇊ

ᆈ᫽֌ˈሩߢ 600 ӯݳ䘶എ䍝ࡠᵏˈᵜઘޘਓᖴ߰ᣅ᭮ 600 ӯݳǄ 

മ 7˖ཞ㹼ޜᔰᐲ൪᫽֌˄ӯݳ˅ 
 മ 8˖ཞ㹼 MLF ᫽֌˄ӯݳ˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

 മ 9˖࡙⦷䎠ᓺ˄%˅ 

 

 

 䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 
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 മ 10˖䍴䠁䶒ᛵ㔚ᤷᮠ VS ॱᒤᵏഭ٪ѫ࣋ਸ㓖 

 

 

 䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

 

 

 

 

മ 11˖਼ъᆈঅਁ㹼࡙⦷˄%˅ 
 മ 12˖ഭᔰ᭦⳺⦷о࡙⦷ӂᦒ˄%˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 
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йǃ 㓿⍾สᵜ䶒 

ᵜઘᐕъ⭏ӗㄟሿᑵഎॷˈޘഭ䫒ল儈⚹ᔰᐕ⦷䖳кઘሿᑵ䎠儈㠣 62.15%ˈᮤ

փӽ❦վսᤱっˈୀኡ䫒লᔰᐕ⦷઼ӗ㜭࡙⭘⦷൷ᴹሿᑵഎॷˈ㘼䲿⵰ٷᵏഐ㍐⎸

䘰лˈ⊭䖖䖞㛾ᔰᐕ⦷എॷǄ 

䴰≲ㄟˈ5 ᴸԕᶕˈൠӗ䬰୞㔤ᤱ儈սˈն䗩䱵ᴹᡰഎ㩭ˈ⏘ᑵᴹᡰ᭦ゴǄ5 ᴸ

1 ᰕ㠣 20 ᰕ 3̍0 བྷѝ෾ᐲ୶૱ᡯᰕ൷䬰୞䶒〟Ѫ 54.04 зᒣᯩ㊣ 䖳̍ 4 ᴸ਼ᵏ⧟∄

л䏼ˈնӽ༴Ҿ䘁йᒤᴰྭ䬰୞≤ᒣǄ 

ԧṬㄟ 5̍ ᴸᐕъ૱ԧṬ⧟∄໎䙏䖳 4 ᴸᱮ㪇࣐ᘛ ਴̍ᐕъ૱ԧṬ䖳 4 ᴸᓅ൷ᖅ

ᗇབྷᑵк⏘ˈ❖⛝ԧṬ⧟∄⏘ᑵትࡽǄ㘼䲿⵰᭯ㆆቲⲴޣ⌘ᓖ䙀⑀кॷˈഭ࣑䲒ᑨ

࣑Պ䇞䜘㖢ྭڊབྷᇇ୶૱׋؍っԧᐕ֌ˈᵜઘབྷᇇ୶૱ԧṬࠪ⧠л䏼ˈ䫒ԧ᰾ᱮл

ᥛˈ≤⌕ԧṬ㔗㔝儈սᤱっǄ 

⎧ཆᯩ䶒ཆ䴰׍❦ᕪ࣢ˈ⅗㖾 PMI ӽ༴Ҿഎॷ䎻࣯ˈ㤡㖾ࡦ䙐ъ PMI എॷ䙏ᓖ

ᘛҾ⅗⍢ 㖾̍⅗ᯠ໎⺞䇺㔗㔝എ㩭ˈࠪ ਓ䘀ԧᤷᮠ㔗㔝എॷ⯵ࡋ޽ᯠ儈 S̍CFI ઼ CCFI

਼∄໎䙏儈ս৽ᕩˈ⎧ཆ㓿⍾؞༽㢲ཿ᣹ࣘཆ䴰ሩഭࠪ޵ਓ᭟᫁䖳ᕪǄ 

മ 13˖⎧ཆᯠ໎⺞䇺⯵ֻ˄ֻ˅ 
  മ 14˖⅗㖾 PMI 㔗㔝എॷ 

 

  

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒   䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 
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മ 15˖ࠪਓ䳶㻵㇡䘀ԧᤷᮠ 
 മ 16˖㡚䘀ᤷᮠ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

മ 17˖儈⚹ᔰᐕ⦷˄%˅ 
 മ 18˖ୀኡ䫒ল儈⚹ᔰᐕ⦷˄%˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 
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മ 19˖30 ෾୶૱ᡯᡀӔ䶒〟˄зᒣᯩ㊣˅ 
 മ 20˖30 ෾୶૱ᡯᡀӔ䶒〟਼∄˄%˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

മ 21˖Ⲯ෾൏ൠᡀӔ䶒〟˄зᒣᯩ㊣˅ 
 മ 22˖Ⲯ෾൏ൠᡀӔⓒԧ⦷˄%˅ 

 

 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒  䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 
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 മ 23˖ᐕъ૱ԧṬᴸᓖ⧟∄ 

 

 

 䍴ᯉᶕⓀ˖WindˈՈ䍒⹄ウ䲒 

 

ഋǃ ٪ᐲ㿲⛩ 

䘁ᵏ٪ᐲ傡ࣘ࣋൘Ҿ䍴䠁䶒ˈ㘼䶎㓿⍾สᵜ䶒 4̍ ᴸ㓿⍾ᴹᡰ᭮㕃 ն̍ӽབྷ㠤൘

っᇊ४䰤ˈࠪਓӽᴹ᭟᫁+ൠӗ㔤ᤱ丗ᙗ+䍒᭯ਾ㖞ˈᒤ޵㓿⍾ᇎ䍘঻࣋нབྷˈ䙊㛰

঻࣋ᤱ㔝к㹼лสᵜ䶒ሩ٪ᐲٿオǄնӾѝ㿲ᶕⴻˈ䍴䠁䶒Ⲵᤱ㔝䎵亴ᵏᇭᶮԕ৺

ᵪᶴⲴ⅐䝽঻࣋䟺᭮ᤱ㔝᭟᫁٪ᐲٿᕪ ٪̍ᐲ੸⧠ࠪሩ࡙オⲴ䫍ॆ઼ሩ࡙ཊⲴ᭿ᝏǄ

ᵜઘ䮯ㄟ᭦⳺⦷ケ⹤ޣ䭞⛩սਾˈ䜘࠶オཤ→ᦏⴈҏ࣐䙏ഭ٪ᵏ䍗䎠儈ˈ⸝ᵏᶕⴻ
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н䗷Ӿ࡙⦷л㹼オ䰤ᶕⴻˈ䍗ᐱ᭯ㆆӽ㕪ѿオ䰤ˈᖃࡽᒦⴻнࡠ MLF ઼ OMO ࡙

⦷л䈳Ⲵਟ㜭ᙗˈ䮯ㄟ࡙⦷ 3.0%ӽሩᓄ MLF ࡙⦷ᓅ㓯Ǆᖃࡽ㛑ԭ㹼 1 ᒤᵏ਼ъᆈঅ

ਁ㹼࡙⦷ᵜઘ㔗㔝ሿᑵл㹼㠣 2.9%ˈվҾ MLF ࡙⦷㓖 5bpˈޣ⌘਼ъᆈঅᱟ੖վҾ

MLF10bp ৺ԕк䎵䈳ⲴؑਧǄ൘лॺᒤ䍒᭯ਾ㖞+㖾㚄ۘ QE 䘰ࠪⲴ仾䲙лˈ࡙ ⦷ӽᆈ

к㹼঻࣋Ǆᖃ਼ࡽъᆈঅੁлٿ⿫ MLF ࡙⦷ˈԕ৺ IRS оഭᔰ࡙ᐞഎࡠվսˈᡆ䘿

᭟䜘࠶䍴䠁䶒ᇭᶮ亴ᵏˈᵚᶕ൘䍒᭯㔗㔝н䟺᭮ԕ৺䍗ᐱ⮕᭦ᮋлˈਟ䘲ᖃᢺᨑ᭦
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工业品价格月度环比

螺纹钢 线材 冷轧板卷 热轧 水泥

玻璃 焦煤 焦炭 环比合计
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