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摘要    

为进一步加强高级分析师团队的建设和培养，提升产业链服务能力，郑商所

将开展 2021 年度高级分析师调研活动。“2021 年度 PTA、短纤、甲醇高级分析

师调研”于 2021 年 10 月 17 日至 22 日浙江开展。在调研过程中，组织方将带领

全体人员走访江浙地区，深入了解化工产业尤其是聚酯产业的变化发展，能够更

好理清市场走势逻辑，提升研究员的分析能力，帮助研究员做好产业研究。 

通过这次走访杭州地区相关企业，经过与企业的交流来看，对于聚酯市场，

企业对于今年接下来几个月的市场仍表示乐观，尽管当前能耗双控导致下游聚酯

及纺织企业出现降负荷的情况，但今年“金九银十”消费旺季表现平淡，后续存

在回升到可能。对于甲醇市场，成本端高涨的问题还将延续，但随着煤保供工作

的进行，矛盾也将有所缓解，主要矛盾将向需求端转移，后续关注国内外限气的

情况。 

 

投资建议 

PTA：原油价格、醋酸和煤价上涨，直接抬升 PTA 生产成本，后续关注产能

投放进度； 

乙二醇：港口封航和引水员缺少等问题导致进口节奏缓慢，港口库存严重偏

低，而内地煤价上涨直接抬升生产成本，乙二醇偏紧的市场延续； 

短纤：随着纺织企业限电放松开工率回升，叠加需求端旺季兑现，短纤多配

为主； 

甲醇：成本端煤价高涨的情况将逐渐缓解，矛盾向需求端转移，后续关注甲

醇价格回落后下游接货意愿以及国内外限气情况，建议行情企稳后介入多单。 

                                                                        2021年 10月 23日 

聚酯、甲醇·调研报告 
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一、 调研行程 

行程第一天： 

企业 A：该公司成立于 2013 年 9 月，依托强有力的地域和专业优势，不断提升

自身在聚酯原料行业尤其是 PTA 现货交易的专业撮合服务业务。经过多年的发展，

该公司建立了完善的行业信息和企业数据库，是目前行业内拥有广泛认可度的聚酯原

料（主要包括 PTA 和乙二醇）交易撮合平台。该公司客户群体中终端客户覆盖率达

60%以上，公司依托专业的团队、强大的产业链数据和客户资源平台，为客户提供高

效安全的交易撮合服务，并定期分享最新最及时的产业链基本数据和交易数据，深度

挖掘客户在资金、仓储、物流等多方面的需求，为客户提供包括在线交易、金融融资、

物流增值服务及客户征信查询、交易风险警示、行业信息查询等在内的全方位服务，

为客户打造一个安全、快捷、便利的交易环境。 

企业表示，随着期货市场的不断发展，当前 PTA 现货市场期货+基差的定价模

式也逐渐成为主流，且在短纤市场中占比也逐渐增加。对于聚酯市场接下来几个月的

市场，企业表示由于“金九银十”旺季不旺，市场需后续仍可能存在表现，对于后续

市场表现乐观态度。 

企业 B：该企业是一家专业生产 PTA 的现代化大型民营企业。目前在宁波、

大连、海南分别拥有 PTA 生产基地，目前在产总产能为 1700 万吨，在建产能有 330

万吨，在产总产能占全国 PTA 总产能的 1/4 左右，是目前全球最大的 PTA 生产商。

该公司作为聚酯产业链上下游工厂的聚集区，目前产品在国内外分布广泛，在 PTA-

聚酯产业链内具有较高的影响力及示范效应。 

在与该企业交谈的过程中，企业表示今年 PTA 行情波荡转折，年初由于受新

产能投放导致供应放量，PTA 持续累库，在此背景下 PTA 市场价格承压，但 3-4 月份

东南亚疫情导致外需增加，PTA 价格回升。二季度在低加工费环境下，PTA 工厂加大

检修力度实现稳步去库，9 月下旬后能耗双控政策加码，PTA 开工率大幅下降，社会
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库存降至年内低位，叠加成本端原油价格上涨以及煤价上行推动，国庆节后 PTA 价

格创下年内新高。对于四季度来看，由于能耗双控导致煤价和醋酸价格上涨，PTA 隐

形成本抬升约 500 元/吨，PTA 加长费由以往行业公认的 500 元/吨上升到 700 元
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平台综合运营商。公司业务涉及信息咨询、贸易撮合、行业会展、电商营销、软件开

发、移动服务等。 

该公司表示今年 PTA 产能仍不及预期，产能增速 13%，但产能增速仅有 7%，

但 PTA 出口今年表现亮眼。聚酯方面，今年聚酯负荷整体偏高，聚酯产量维持了较

快增长，尤其是长丝的利润出现较大改观；短纤方面，今年短纤产量不及预期，另外

短纤出口虽然同比增加 30%，但相对 19 年仍表现偏弱。并表示，虽然对四季度外销

订单暂无太大的期待，但海外低库存状态导致的补库需求仍然存在；今年双 11 的订

单是存在，但并未出现超预期的情况，出口订单和圣诞节订单目前基本已经结束，春

节订单以往会出现在 12 月份初附近。 

行程第三天： 

企业 E：该公司成立于 2017 年 12 月，是一家以能源化工、黑色金属、农产品等

大宗商品产业为主，为上下游客户提供具有金融理念的现代产业服务。公司拥有强大

的研投能力、完善的管理体系、扎实的产业渠道、丰富的金融手段以及全球产业视野，

立志能够充分利用金融工具，以领先的核心业务为客户创造更多的价值。化工板块是

该集团中坚力量之一，板块致力于聚乙烯、聚丙烯、聚氯乙烯领域的产业深耕，同时

开拓甲醇、苯乙烯、纯苯等液化板块，利用自身丰富独特的金融手段，致力于各品种

产业贸易及金融、物流、技术等产业链附加服务，在塑化领域立志成为中国主流的塑

化产业链服务平台之一，在液化领域立志为产业带来更先进的金融服务手段助力企业

转型升级。 

在与企业的交流过程中，企业表示期货工具对于现货存在非常重要的作用，期货

既能作为参与现货贸易的工具，又能作为对产业研究的切入点。在风险控制的问题上，

企业表示会设置白名单制度，面对极端行情的风险时候，会提高客户的保证金，同时

控制交易上限，及时向客户提示风险。 

企业 F：该公司成立于 2019 年 11 月，直属于国内某大宗商品贸易头部企业。该

公司秉承以研究为驱动，以服务能源、化工及工业品等大宗商品产业链为核心的业务

模式。专业从事国际、国内大宗商品现货贸易、期现对冲、套利交易及产业服务。2020
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年 1-12 月，该团队实现销售数量 166.62 万吨，销售收入 40.27�¤
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外现货市场为基点，依托丰富的研究资源和畅通的现货渠道，综合利用期货及其他金

融衍生品等交易工具，帮助企业加强在采购、销售、库存。 

企业表示 9 月份以来，由于限电限产影响，聚酯工厂下游开工率降负明显，叠加

各种其他因素（海运费高涨，引航）影响，上游原料点价交易行为偏多。需求端由于

海外疫情以及终端物流不畅，导致上下游商品累库现象明显，而近期浙江限电有所放

松，终端需求将逐渐回升。甲醇方面，由于原料价格大幅上涨推动甲醇价格抬升，但

下游烯烃利润收缩下烯烃装置检修频繁，后续仍需要关注成本端煤价的波动。 

 

 

二、 调研总结 

通过这次走访杭州地区相关企业，经过与企业的交流来看，对于聚酯市场，企业

对于今年接下来几个月的市场仍表示乐观，尽管当前能耗双控导致下游聚酯及纺织企

业出现降负荷的情况，但今年“金九银十”消费旺季表现平淡，后续存在回升到可能。

对于甲醇市场，成本端高涨的问题还将延续，但随着煤保供工作的进行，矛盾也将有

所缓解，主要矛盾将向需求端转移，后续关注国内外限气的情况。 
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