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煤制甲醇成本跟随大跌，毛利润-105 元/吨，相对周初上升 53 元/吨，随着甲醇价格跟随煤

价回落甲醇利润继续修复；国内天然气制甲醇成本 2070 元/吨，相对上周保持稳定，毛利润

572 元/吨，相对周初小幅回升 14 元/吨。 

图 3：煤制甲醇现金流  图 4：天然气制甲醇现金流 

   

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

2、库存：本周港口和内地均小幅累库。截至 11 月 11 日，江苏甲醇库存 48.8 万吨，环

比回升 0.3 万吨；浙江港口库存 27.6 万吨，环比增加 5.2 万吨；广东地区甲醇库存 10.6 万

吨，环比减少 0.7 万吨；福建地区甲醇库存 1.6 万吨，环比减少 0.2 万吨。截至 11 月 11 日，

内地主产区甲醇库存天数 7.52 天，较上周回升 0.25 天。港口方面，随着部分滞港船只逐渐

卸货，港口库存明显回升，内地部分一体化装置仍在外卖甲醇导致本周内地库存累积，下周

仍需关注下游接货情况。 

 

 

 

图 5：港口库存（千吨）  图 6：主产区样本企业库存天数（天） 



   

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

3、供应端：截至 11 月 11 日，煤制甲醇装置开工负荷 62.95%，较上周下降 1.47%。天

然气制甲醇周度开工率为 51.36%，较上周下降 3.09%。进口方面，本周滞港船只逐渐卸货导

致港口库存累积，下周预计到港 22.14 万吨。 

图 7：国内煤制甲醇开工率（%）  图 8：国内天然气制甲醇开工率（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

 

4、需求：截至 11 月 11 日，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷 68.24%，相对上

周上涨 4.54%；国内甲醛开工率 18.97%，相对上周上升 2.24%；国内 MTBE 开工率 44.31%，



相对上周回升 0.23%；国内冰醋酸开工率 92.33%，相对上周上升 2.28%；二甲醚开工率 14.10%，

相对上周下降 3.7%；DMF 开工率 62.75%，较上周下降 1.3%。 

图 9：煤制（甲醇）制烯烃开工率  图 10：甲醛开工率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

图 11：MTBE 开工率  图 12：醋酸开工率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

图 13：二甲醚开工率  图 14：DMF 开工率 
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料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

5、国内主要企业近期检修与投产情况 

厂家 产能 原料 装置动态 本周损失量 

奥维乾元 20 万吨 煤 甲醇装置于 9 月 18 日停车，恢复时间待定 0.56 万吨 

精益化工 26 万吨 煤 甲醇装置于本周初停车，恢复时间待定 0.56 万吨 

兖矿榆林 120 万吨 煤 甲醇装置9月18日检修，恢复时间待定 1.38万吨 

山西天溪 30 万吨 煤 10月24日停车检修，恢复时间待定 0.7万吨 

山西天泽 40 万吨 煤 停车检修中，预计11月上旬开车 0.2万吨 

山西天源 10 万吨 煤 10月26日停车检修，恢复时间待定 0.25万吨 

山西焦化 40 万吨 焦炉气 10月29日停车检修，恢复时间待定 0.42万吨 

中新化工 45 万吨 煤 10月8日停车，恢复时间待定 0.56万吨 

中原大化 50 万吨 煤 甲醇装置仍在停车中，恢复时间待定 0.24万吨 

鹤壁煤化工 60 万吨 煤 甲醇装置仍在停车中，计划11月初开车 1.26万吨 

合计 6.45 

 

三、总结及展望 

本周动力煤市场随着供应继续回升，动力煤价格也继续下调，本周山西、陕西相继下调

5500 大卡动力煤现货价格，甲醇受成本端价格回落影响本周延续下行，其中产区现货尤为明

显，内蒙产区甲醇价格回调至 2500 元/吨附近，港口甲醇现货价格相对坚挺，但价格重心小

幅下移。供需来看，本周需求端逐渐回升，MTO 装置开工率本周明显回升，传统下游按需采

购，装置开工率涨跌不一，需求端整体有所回升但仍表现偏弱。供应端来看，本周甲醇开工

率小幅回落，其中天然气制甲醇装置开工率本周继续回落，后续关注国内冬季限制的影响。

整体来看，短期甲醇市场仍关注煤炭价格的波动，而随着煤炭供应端的继续回升，预计煤炭



仍存在继续下调的可能，因此下周甲醇谨慎偏空对待，后续关注国内外气头装置停车检修以

及沿海 MTO 装置在利润回升背景下装置开工动态。 

 

风险提示：原油价格大幅回落；煤价大幅回落；宏观政策变化 
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