
               

 

   

成本定价 市场波动率放大 

 

内容提要    

供应端，节后伊始，检修计划陆续公布，对冲了逸盛新材料的新增产能投放，供应整

体中性；需求端已成为 PTA 行情核心矛盾，假期归来下游陆续开工，后续订单还需观察；

其他方面，上游 PX 供应偏紧，支撑 PX 加工费持续上涨，聚酯产业链利润向 PX 倾斜，

PTA 加工费回落至震荡中枢，近期检修计划公布及降负荷加工费有所回升；成本端，上

方多空因素交织，波动料将增强，但尚不可轻言反转；总体来看，受成本端支撑，PTA

易涨难跌，但波动率将上升。技术面看，成本端原油进入大级别阻力区间，波动增大，料

将带动 PTA 市场跟随波动。 

 

操作建议  

操作上，慎重追涨杀跌，短线以震荡策略应对，中线机会需继续等待。 

 

风险提示 

原油受政策影响大幅波动 

 

 

 

  

 

 

Experts of financial 

derivatives pricing 

衍生品定价专家 

 

优财研究院 

投资咨询业务资格 

湘证监机构字[2017]1 号 

 

 

ῐ  

ҙ׆¥ F3073320 

¥ Z0015370 

̔yaoxinghang@jinxinqh.com 

 

ֲ̔  

ҙ׆¥ F03090686 

̔caokang@jinxinqh.com 

 

 

PTA·周度报告 
 

                                                                        2022 年 2 月 13 日 

mailto:yaoxinghang@jinxinqh.com


                                        周度报告·PTA 

2 / 8 
 

一、 行情回顾 

本周 PTA2205 合约冲高回落，周度最高 5880，最低 5570，上涨 98，涨幅 1.79%。加工

费方面，从 520 震荡回落至 425 元/吨。 

图 1：TA2205 合约价格走势 

 

资料来源：文华财经，金信期货研究院 

二、 成本端-原油 

֜ ̆ ҉ľ ⱬ ĿȂ Ẋ ̆ ╠

Ḡ Ẓ ̆ ԓ ┬ ‖ ꜚᵬȂ ԓ WIT 93.96

ᾝ/ ̆ ᵣ  Ȃל

 

图 2：WIT 原油价格走势 

 

资料来源：文华财经，金信期货研究院 



                                                            周度报告·PTA 
 

 3 / 8 

̆EIA Ȃ Ḥ ̂EIÃ
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三、 成本端-PX 
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图 3 PX—FOB 韩国现货价格 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 
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图 4：PX 加工费 

 

数据来源：Wind 资讯，金信期货研究院 

图 5 PX 开工负荷率(%) 图 6 PX 社会库存(千吨) 

  

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00



                                                            周度报告·PTA 
 

 5 / 8 

四、 供给端 

淡季市场，供应端趁机安排检修或降负。节后伊始，下游尚未完全复工，主力供应商趁

机安排检修或降低负荷。目前已公布的有，逸盛新材料 330 万吨 PTA 装置 1 月 28 日开始试

车，2 月上旬开工 5 成；逸盛宁波 200 万吨装置计划 2 月 10 日检修 2 周；逸盛新材料 330 万

吨计划 2 月 9 日至 2 月底降负荷至 5 成；中泰石化 2022 年 2 月上旬开工 8 成左右。 

 

图 7 PTA 周度开工率 

 

数据来源：Wind 资讯，金信期货研究院 

五、 加工费 

加工费向 PX 端倾斜告一段落，下游陆续开工，后市加工费有望回升。节后下游陆续开

工，但未能完全释放，PTA 加工费季节性回落，周内 PTA 加工费回落约 100 元/吨。一方面，

如前文所述，PX 市场因供应端增产不及预期，且节前 PTA 需求旺盛影响，PX 市场整体供需

较为紧张。受此推动，PX 加工费持
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图 10：PTA 加工费 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

六、 需求端 

下游织造陆续开工，后市需求需继续观察。本周江浙织造综合负荷约为 25.81%，下游陆

续开工。其中吴江地区喷水织机开机率在 31.46%，较上个报告期上升 24.8 个百分点；长兴

地区喷水开机率在 16.2%，较上个报告期上升 6.47 个百分点；萧绍地区大圆机开机率在 

18.1%，较上个报告期上升 10.83 个百分点；海宁地区经编开机在 37.51%附近，较上个报告

期上升 27.51 个百分点；常熟地区经编工厂开机负荷在 26.12%，较上个报告期上升 20.32 

个百分点。 

图 11：涤纶长丝开工率(%) 

 

数据来源：Wind 资讯，金信期货研究院 

 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1000.00

PTA





                                                            周度报告·PTA 
 

 8 / 8 

重要声明 
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