
Ⱶ ה ӊ

Experts of financial

derivatives pricing

ᴇҒ

ᴨ

ҙⱵ

[2017]1

ᵬ ̔

ҙ׆¥ F3074487

¥ Z0015486

̔shengwenyu@jinxinqh.com

ֲ̔

ҙ׆¥ F3076375

̔linjingwei@jinxinqh.com

ᴇ ̆

ῤ

7 ӊ ԍ ḱ ̆ᶫ ᶷ ⁞֟ ᶏ

⌠ ̆ᴇ ᴑ ӄ ⌠ ̆֟ҙ ≠ Ӟ

ѿ ⌠ḱ ̆ᾢ Ῥ ̆ 8 Ҋ ╠ ᴇ ̆ל ⌠ 8 Ҋ

9 ̆↕ ῀ ̆ѿ ῏ ץ ֟ҙ≠

̆ ̆ ѿ ῏ ᴇ ᴑ ̆

ᴪ ᾝ ṕ ‖₯ ῤ ’̆ Ӈ׆ ̆8

ḠԋԈ҈ ̆ 8 ̆ ל Ҍᴪ ̆ᵖ

ᵝ ⱬᶭ Ȃ

ᵬ

ץ ҹҺ̆ ᵬ ד └ ̆ᴇ ῀ ᵝ↕ Ȃ

Ῥ ȁ ⱬ ֟ ȁ Ȃ

¥

2022 7 31





¥

3 / 9

ԋȁ №

2.1 Ҋ

7 ȁ ᴑᾢ ῀Ԏ ̆Ԏ ғ ל ᶏ ȁ ᴑ

ҙ ⁞֟⁞ ̆ ̆ ᴇ ⱬ ҉ ᴰ ̆ ԅ҉

Ҋ ᵞ Ȃ ╠ ̆ ᾢ ѿҊ ╠

̔ ᵞ ȁ ҉ ⱬȁ ≠ ḱ ᴑׅ Ԏ ȁ

ⱬ ṕ ⁞֟̆ Ӈ ץ ⌠₃ҩ ̆ѿ ֟

ᴑׅ ֟ ̆ԋ ᵞ Ҋ ᶫ ӎ ᴇ ⱬ̆҈

╠ ѿ̆ ȁ ῀ № ̆ ᴪ ⱴ Ȃ

̆ѿ ֟ ̆ҹḠ ᶫ ל̆ ḱ ᴑ≠

Ḡץ № ׅ ᶫ ̆ Ӈ / ᴑҙ ₮ ̆ ╠ ѿ

∆ ̆ ᴑ≠ ⌠ḱ ̆ ꜚ ̆ ѿ

ᴰ Ῥ⌠ ̆ ᴇ ᵣᴑ Ȃ ӊ̆

Ҋ ᵞ + Ԋ ԅ ̆ ᶫ ᵝ ̆ ץ

ҹҺȂ

图 5：焦煤煤矿库存 图 6：洗煤厂精煤库存
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图 7：焦煤下游库存 图 8：上游焦炭库存

̔ ̆ᴨ ̔ ̆ᴨ

图 9：钢厂焦炭库存 图 10：焦钢利润对比

̔ ̆ᴨ ̔ ̆ᴨ

2.2 Ԋ

ᾢ ḇ ̆ ᴇ ӊ ₮ԅҌ ≠ ̆ᵖ

Ҭ ῏ ҉ Ҭ ̆ḱ ̆ ȁⱴ ₮ ל

̆ ԍ ᴇ ╠ ꜚ ғ ꜚ ̆ ̆ғ ῤ

̆ ȁⱴ ׅ ᵞᵝȂ

ḇ ץ ⌠ ╠ ѿ ‖ ̆ӊ Ҭ ̆Һ

Ӟ ҍ ῤ ᴇ ῏̆ ╠ ḇ ₮ ̆

Ҋ ᴇ Ῥ Ȃ

̆7 └ ⌠̆ Ҭ ⱬҊ҈ ῏ ⌠ԅ



¥

5 / 9

800-1000 ̆ ԅ ῏ ̆ ῒ

500 ̆ ғ ᶏ ₮ ̆Ӟ ῏֟ ꜚ̆

∞ץ ԅң ӊ ̆ ╠ ῏ ̆ ῤҌ₮ ̆

῏ ᵝ ̆ ῏ԍ ᴇ ̆ ץ ╠ ᴇ

̆ Ҍ₮ ̆ ᵝ̆ ᴇ Ῥ Ҋ Ӟ

Ȃ

图 13：甘其毛都日通车 图 14：短盘运费
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图 15：独立焦企全样本产能利用率（%） 图 16：独立焦企全样本日均产量

̔ ̆ᴨ ̔ ̆ᴨ

图 17：247钢厂高炉开工率 图 18：日均铁水产量

̔ ̆ᴨ ̔ ̆ᴨ

三、 逻辑总结与策略建议

7 ӊ ԍ ḱ ̆ᶫ ᶷ ⁞֟ ᶏ

⌠ ̆ᴇ ᴑ ӄ ⌠ ̆֟ҙ ≠ Ӟ ѿ

⌠ḱ ̆ᾢ Ῥ ̆ 8 Ҋ ╠ ᴇ ̆ל ⌠

4 ҟѰ ḫ̆ �Ç 
A 4• �� �8 �� �; �È 
¼ �' �n �= �W �n "z JÒ �u �¾ E� �FÓ �� 4ü '	�q �� '! ��

╡ ╓ ᴱ



¥

7 / 9

ⱬᶭ Ȃ

ȁ

Ῥ ȁ ⱬ ֟ ȁ





¥

9 / 9

̔https://www.jinxinqh.com/
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