
核心通胀动能仍然偏弱，需求端偏弱依然是主要矛盾

——金信期货 6 月通胀数据点评

中国 6 月 CPI 同比持平，预期涨 0.1%，前值涨 0.2%；中国 6 月 PPI 同比降 5.4%，预期降 5%，
前值降 4.6%。

尽管需求淡季叠加供给充足下猪价持续位于低位，是食品端重要的拖累项，但多雨天气支撑

鲜菜价格上涨，带动食品项强于季节性。而非食品价格显著偏弱，除了交通通信分项受到去

年油价上行带来的高基数拖累外，其余教育文化娱乐、生活用品与服务、以及其他用品和服

务均明显弱于季节性，降价压力集中在核心商品，需求端偏弱依然是主要矛盾。

受高基数效应以及石油、煤炭等大宗商品价格继续回落的影响，6 月 PPI 同比降幅仍在扩大，

其中煤炭开采、石油、化工、黑色等相关行业价格跌幅依然居前。6 月大宗商品波动加大，

月内小幅上行后再度回落，先后受到国内经济数据偏弱下政策博弈增强和海外 6 月美联储跳
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