
供给端放量主导金融数据超预期，需求端改善持续性仍待观察

——金信期货 6 月金融数据点评

2023 年 7 月 11 日，央行公布 2023 年 6 月金融数据：

（1）新增人民币贷款 30500 亿元，市场预期 23185 亿元，前值 13600 亿元。

（2）社会融资规模 42200 亿元，市场预期 31000 亿元，前值 15556 亿元。

（3）M2 同比 11.3%，市场预期 11.2%，前值 11.6%；M1 同比 3.1%，前值 4.7%；M0 同比

9.8%。

6 月金融数据超预期，新增贷款高基数下同比实现多增，供给端放量是主导，季末月银行存

在放贷冲量动力，同时在年中时点地方政府冲刺支撑基建配套融资、叠加 MLF 和 LPR 利率

调降提振融资需求下，居民和企业中长贷同比多增，需求端也存在一定改善。居民中长贷边

际好转，或受按揭贷款早偿减少提振，但 6 月地产销售仍维持偏弱走势，地产债净融资维持

净偿还状态，房企融资环境仍未改善。

社融主要受到地方政府债发行错位的拖累，预计三季度或成为支撑。M1-M2 剪刀差继续走

弱，现实实体经济活动仍维持偏弱状态，实体流动性偏弱下企业生产和投资意愿依然不足。

总的来看，当前经济仍呈现弱修复状态，供给端放量是主导，需求端改善持续性仍需观察，

全年稳信贷压力不大，关注下半年微观主体活力能否真正好转。
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