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产业图谱

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货
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焦炭

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量万吨246.9（+1.3），247家钢厂焦炭库存可用天数10.8天
（+0.1)。

震
荡
偏
多

供给：全样本焦化厂产能利用率77.6%(+1.1%)，焦化厂均产量71.3万吨(+0.7)，247家
钢厂日均焦炭产量46.1万吨(-0.1)。

库存：焦炭总库存841.3万吨(+1.4)，全样本焦化厂库存72.3万吨(-2.4)，主要港口库
存183.6万吨(-11.1)，247家钢厂库存585.5万吨(-14.9)。

利润：吨焦利润13元/吨(-11)。

总结：焦煤市场现货企稳反弹，供给侧，煤矿安监力度较紧叠加海运进口窗口关闭，
虽有蒙煤增量对冲，但高刚需下仍使得供需呈偏紧状态。焦炭市场价格企稳，短期难
降第二轮。双焦相对铁矿有补涨空间，但仍需注意盘面成材利润仍在收缩，价格冲上
高位后有压力浮现。后续关注政策刺激下能否引导下游、终端预期改善形成正反馈。
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焦煤供需存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图一：煤矿权重开工 图二：原煤库存

图三：精煤库存 图四：煤矿利润

汾渭口径来看，煤矿开工企稳，预计1到
2周后，事故的影响将逐步消退，煤矿进
入复产周期。

当前煤矿库存中性偏低，销售压力不大
。

现货竞拍市场已经初步企稳，流拍率大
幅降低，部分资源价格回涨。

近期蒙煤三大通关口岸通关量维持高位
，且有小幅进一步增长，边际上提供了
一定进口增量。

不过海运煤市场由于印度需求发力，价
格企稳上探，进口窗口关闭，海运煤资
源流入减少。
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焦炭供需存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图五：焦企库存 图六：焦炭日产

图七：钢厂库存可用天数 图八：铁水日产

焦企基本放弃抵抗，提降全面执行。

由于前期煤价下跌，焦化利润实际应有改
善，加上刚需高位稳定，焦炭日产节节高
，也使得市场比较内卷，供需层面没有太
大错配。

钢厂方面近期补库较为顺畅，高刚需下库
存依然稳定回补。需要注意市场预期改善
下，需求端可能进一步提高库存水平。

目前根据检修情况来看，九月预计铁水有
小幅回落，但整体还将维持高位，刚需居
高难下。
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螺纹供需存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存 图十二：焦钢利润

由于低利润、难销售等原因，螺纹产量
持续偏低，不过也使得螺纹库存整体不
高，积累的矛盾不深。

其他材产销情况尚可，加上整体库存不
高，钢厂压力有限，谈负反馈又为时尚
早。

螺纹盘面低利润下被成本推着走，加上
地产政策调整，上方压力减轻，价格跟
随向上。
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谢谢大家！
金信期货 研究院
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重要声明
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析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
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