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焦 炭

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量万吨248.9（+1），247家钢厂焦炭库存可用天数10.7天（-
0.2)。

震
荡

供给：全样本焦化厂产能利用率76.8%(-0.3%)，焦化厂均产量70.5万吨(-0.3)，247家
钢厂日均焦炭产量46.6万吨(+0.4)。

库存：焦炭总库存850.3万吨(+11.5)，全样本焦化厂库70万吨(+3.4)，主要港口库存
193.5万吨(+12.3），247家钢厂库存586.8万吨(-4.2)。

利润：吨焦利润-48元/吨(+29)。

总结：主产区焦煤供给有望逐步恢复，不过非主流区域发生重大矿难，关注安监压力
是否扩散。下游节前补库告一段落，刚需维持高位，但随着焦化、钢厂利润收缩，见
顶预期强化。短期向上驱动减弱，高升水格局面临调整，虽然现实负反馈的迹象还不
明显，但盘面成材利润较深，预期可能先打一轮负反馈。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



螺 纹

品种 周观点 思路

螺纹

需求：钢联口径周度表观需求285万吨（+7），全国建材成交日均14.6万吨。

偏
空

供给：钢联口径螺纹产量255.4万吨（+7.7），长流程产量226.5万吨（+6.48），短流
程产量28.9万吨（+1.21）。

库存：总库存690万吨（-29），社会库存512万吨（-25），钢厂库存178万吨（-4）。

利润：01盘面钢厂利润-237.76元/吨，钢联口径高炉螺纹利润-360元/吨。

总结：旺季不旺还是大概率事件，不过本身螺纹产量偏低，因此矛盾并不突出，低利
润下跟随原料波动。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



焦 煤 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

目前主产区安监压力正在缓和，预计节
后将加快复产进程。周末贵州发生重大
煤矿事故，预计局部安监压力升温，但
扩散的概率不大，由于属于非主流区域，
对供给的整体影响有限；

煤矿库存持续去化至低位，目前煤矿订
单情况较好，有较强挺价意愿；

受印度及日韩需求刺激，海运煤市场价
格持续走强，进口窗口持续关闭；

蒙煤通车量逐步恢复，但口岸库存周转
能力的瓶颈限制后续蒙煤难再提供边际
供给增量。

图一：煤矿权重开工 图二：原煤库存

图三：甘其毛都口岸通车 图四：煤矿利润
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焦 炭 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

焦炭产能过剩较为严重，导致行业内卷，
高产量下提涨谨慎；

成本抬升导致焦企亏损，生产意愿下滑，
首轮提涨落地对亏损压力有所缓和，节前
提涨第二轮有难度；

节前备货行情到尾声，补库需求回落，不
过刚需维持高位运行，支撑尚在；

现实钢厂亏损压力不重，整体减产意愿不
足，不过盘面测算钢厂利润已经亏损较深，
预期上可能提前交易负反馈的预期。

图五：焦企库存 图六：焦炭日产

图七：钢厂库存可用天数 图八：铁水日产



螺 纹 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存 图十二：焦钢利润

由于低利润、难销售等原因，钢厂今年
大多转产其他品种，使得螺纹产量持续
偏低。

地产需求未见起色，今年仍是一个没有
淡旺季的年份。

近期行情主要是低利润下跟随原料成本
波动，自身基本面驱动不强。
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