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股指期货

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

当前宏观经济呈现“总量向好+结构分化”的特征，制造业PMI和EPMI均处在底部修复阶
段，但5月PMI数据重回收缩区间反映内生动能仍待强化，经济修复仍存在一定制约，需
求端不足下供求缺口仍是主要矛盾。
“低基数效应+特别国债+地产政策”提振市场风险偏好，政策仍存在向好期权，股指趋势
上延续底部抬升走势，价格中枢低位温和回升有望带动企业盈利修复。但从量的提振到价
格回升的传导仍需要时间，指数向上弹性仍存在不确定性。关注短期财政及地产政策变动
对经济的提振作用，能否带来突破力量。

数据来源：iFind、金信期货
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铁矿
钢联数据显示，本周全球发运有所回落，其中巴西矿以及非主流矿减量较大，45港到港
回升，铁水复产较多，港口库存小幅去化，驱动有所转强；技术面上，今日高开高走，
维持强势，转为震荡偏多思路。

数据来源：文华、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎
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纯碱

数据来源：文华、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

隆众数据显示，纯碱产量环比增7.55%，碱厂库存环比涨5.32%，本周库存由降转增，
基本面偏宽松；技术面上，今日小幅偏强，关注供给端扰动，震荡偏空思路不变。
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豆粕
USDA小幅上调旧作美豆期末库存，维持新作产量和单产预估不变；下调巴西大豆产量，
调整幅度低于市场预期。整体本次报告中性偏空，后续关注美豆产区天气和6月底的
USDA种植面积意向报告。国内来看，油厂高开机下豆粕继续累库，基差预计维持弱势。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎
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棕榈油
马来西亚棕榈油局（MPOB）5月棕榈油供需数据显示，马来西亚棕榈油5月期末库存微
增0.5%至175.4万吨，符合市场预期，报告中性。产地报价依旧坚挺，进口利润倒挂拉
大，国内继续降库存，短期单边操作难度大，关注油脂间价差机会。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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