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当前宏观经济呈现“总量向好+结构分化”的特征，制造业PMI和EPMI均处在底部修复阶
段，但5月PMI数据重回收缩区间反映内生动能仍待强化，经济修复仍存在一定制约，需求
端不足下供求缺口仍是主要矛盾。
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白银
6月FOMC会议，联邦基金利率目标区间维持在5.25-5.50%，24年降息预测下调为一次
（25bp），长期名义中性利率预测上调至2.8%。5月CPI数据超预期回落，交通服务等
分项降温的可持续性或仍需观察.
近期广谱经济和就业数据显示，美经济周期性放缓渐近，失业率持续回升且职位空缺下
降，与求职者的比值已回落至20年初疫情前的水平。美基本面降温信号逐渐增多+通胀
下行仍需更多数据验证，决定了美联储年内大概率降息但空间有限，1-2次是中枢水平。
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铁矿
钢联数据显示，本周全球发运环比增14%，其中主流矿增10.3%，45港到港回落9.4%，
铁水复产较多，港口库存小幅去化，但近期公布数据相对偏空，驱动中性；技术面上，
今日盘中反弹新高，临近尾盘跳水，短线维持震荡思路。
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豆粕
USDA小幅上调旧作美豆期末库存，维持新作产量和单产预估不变；下调巴西大豆产量，
调整幅度低于市场预期。整体本次报告中性偏空，后续关注美豆产区天气和6月底的
USDA种植面积意向报告。国内来看，油厂高开机下豆粕继续累库，基本面仍维持偏弱
格局。
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棕榈油
 ITS：马来西亚6月1-15日棕榈油产品出口量为481,689吨，较上月同期的600,777吨下降
19.8%。产地报价依旧坚挺，进口利润倒挂拉大，国内继续降库存。盘面跟随原油回升，
油脂间价差接近历年底部位置，可以关注价差机会。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院




