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白银
美国零售销售数据不及预期，强化了美联储今年将降息的希望，推动美元和美国公债收
益率下跌。美联储6.12日最新利率决议将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.50%不
变，符合市场预期。美国5月未季调CPI年率录得3.3%，低于市场预期的3.4%水平，降
至3个月低位。预计在降息正式落地前，贵金属价格易受降息预期变动的影响而波动加剧，
但整体价格重心或依然向上。
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供给端有增量预期，蒙煤进口仍在高位；终端来看，本周建材去库，需求小幅回升，板
材偏差，数据整体中性；但近期公布金融数据以及地产数据偏差，情绪面偏弱，仍需政
策呵护；技术面上，盘面悲观氛围浓厚，持续破位下行，按震荡偏空思路对待。
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铁矿
钢联数据显示，本周全球发运环比减3.4%，其中主流矿减1%，45港到港增12%，铁水
复产动能减弱，港口库存小幅去化，但近期公布数据相对偏空，驱动中性；技术面上，
今日大跌3.11%，短线转为震荡偏空思路。
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玻璃
在地产政策刺激之下，现货产销迎来脉冲式好转之后再度转弱；玻璃延续累库态势，环
比增2.91%，利润有所转好，天然气产线利润-50元/吨，煤制气产线利润160元/吨，石油
焦产线利润307元/吨；技术面上，今日大幅下行，短线转为震荡偏空思路。
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纯碱
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隆众数据显示，纯碱产量环比增1.33%，碱厂库存环比增5.1%，本周延续累库，基本面
偏宽松；技术面上，今日大跌5.33%，关注供给端扰动，短线转为震荡偏空思路。
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豆粕
美豆11月合约跌至三年多低点，因天气预报显示美国中西部地区将降大雨，缓解了热浪
将影响该地区大豆作物生长的担忧。国内来看，油厂高开机下豆粕继续累库，基本面仍
维持偏弱格局，后续关注美豆产区天气和6月28日的USDA种植面积意向报告，预期偏空。
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棕榈油
AmSpec：马来西亚6月1-20日棕榈油出口量为708873吨，较上月同期出口的814031吨
减少12.92%。产地报价依旧坚挺，进口利润再度倒挂，国内继续降库存，买船多在6月
之后，目前棕榈油库存压力是三大油脂中最小的，抄底豆棕价差仍需等待。
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生猪
前期5月进场的二次育肥预计在6月中下旬出栏，叠加端午节后消费疲软，市场短期预计
迎来一波抛压，利空猪价走势。周末现货价格大面积回落，外三元生猪均价为8.89元/斤，
期现货同步走弱。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎



谢谢大家！
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