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1. 7月政治局会议对经济所面临的客观压力定位精准。2. 会议提出改革、发展、稳定三个目
标齐头并进，短期政策重心聚焦发展和稳定。3. 总量政策表态更为积极，提振消费的重点更
为突出，另有多方面举措旨在呵护社会信心。4. 短期或能看到更多承托宏观总需求的政策出
台。技术上受外围大跌影响，短期转为震荡。
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白银
美国多项经济数据回暖，美国经济或仍充满韧性，美元指数止跌回升，贵金属走势承压。
此外，市场担忧特朗普的诸如提高关税、减税等政策，或将使得再通胀风险增加。市场
对9月降息的概率押注有所回调，贵金属走势受挫，行情震荡。
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铁矿
本周发运到港环比回升，港口库存小幅去化，铁水呈现弱势，供需宽松格局未改，但近
期钢厂检修较多，钢价或止跌，情绪有所好转；技术面上主力切换至01合约之后走势偏
强，今日小幅回落，但仍属黑色系中较为坚挺的品种，维持震荡偏多思路。
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玻璃
本周延续累库态势，现货价格接连下调，下游拿货意愿偏弱，利润再度压缩，天然气产
线亏损扩大；技术面上，今日呈现弱势，短线维持震荡思路。
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隆众数据显示，纯碱产量环比增1.83%，库存环比增9.07%，在产量高增的同时，碱厂
库存累至近5年来高位，接近2020年同期水平，基本面仍显宽松；但8月份碱厂公布较多
检修计划，供应或存收缩预期；技术面上，日线级别收阴，维持震荡思路。
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棕榈油
 彭博预测2024年7月MPOB数据：产量：183万吨 (+13%)  进口：2万吨  出口：152万吨
(+25%)  消费：25-40万吨 库存 ：185万吨 (+1.1%) 。国内豆棕价差倒挂下棕榈油需求较
差，库存增加叠加宏观悲观，盘面走势偏弱。
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豆粕
截至8月4日当周，美国大豆优良率为68%，高于市场预期的66%，丰产预期愈发强烈。
国内大豆预计8月份到港800万吨，9月份760万吨，油厂维持高开机率，豆粕库存创新高
达141万吨，基差弱势，盘面走势震荡偏空。
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生猪
今日全国猪价继续延续上涨趋势，养殖端惜售明显，集团缩量，短期供给偏紧导致现货
价格上涨，部分地区达到21元/公斤，消费淡季需求表现一般，供给端发力驱动近月合约
再创新高，短期高位震荡。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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